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J. KULIKOWSKI.

Wptyw inflacji na przemyst polski.

Ulubionym tematem dzisiejszej literatury ekonomicznej jest
inflacja, zjawisko, ktére budzi ogromne zainteresowanie catego
spoteczenstwa. Dookota jednego z zagadnien inflacyjnych —
kwestji walutowej — rozwineta sie nadzwyczaj ozywiona i obszer-
na dyskusja. Kwestja walutowa w takim stopniu pochioneta
powszechna uwageg, ze prawie zapomniano o innych zagadnieniach
zwigzanych z inflacja. A wszak inflacja wysuwa caly szereg
zagadnien, majacych duze znaczenie tak teoretyczne, jak i prak-
tyczne.

Wplywy inflacyjne wybitnie wystepuja w calem zyciu go-
spodarczem kraju. Podlega im wiec i przemyst, jako jedna
z gatgzi tego zycia. Nim jednak przystapimy do zbadania wpty-
wu inflacji na przemysl, poswieci¢ musimy kilka uwag naszej
ogolnej sytuacji finansowe;j.

Tu przedewszystkiem rozpatrze¢ musimy sprawg naszego
rozstroju pienieznego. Wptynegta nan w pierwszym rzedzie in-
flacja, zjawisko zdawna juz znane licznym krajom. Inflacja towa-
rzyszy zazwyczaj diugotrwalym i silnym wstrzasnieniom gospo-
darczym; matkq jej najczeSciej bywa wojna. Wojna tez i w Pol-
sce najsilniej wptynela na powstanie inflacji; ta ostatnia powstata
jednak w warunkach znacznie gorszych, niz wszelkie inne do-
tychczasowe inflacje, gdyz wystapita w chwili odradzania sie
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politycznego, a wiec ustalania si¢ zaledwie form prawnych pan-
stwa, w kraju znajdujacym sie w katastrofalnych stosunkach go-
spodarczych, — zniszczonym przez wojne i podporzgdkowanym
uprzednio trzem odrebnym systemom gospodarczym. Pieniadz
polski, ktéry zjawit si¢ w takiej masie i rowniez masowo ze
wzgledow gospodarczych wychodzit poza granice kraju, oparty
byt li tylko na zaufaniu, a tego zaufania nie bylto, gdyz Polska
byta dla Zachodu krajem nieznanym, parnstwem nowopowstatem,
a wigc o niepewnej przysztosci. Pienigdz polski stal wigc stale
nizej swej sily nabywczej w kraju — i spadat coraz nizej. In-
flacja za$ rowniez zwiekszala sie z rosngca wciaz sila i powstrzy-
mac jej nie bylo mozna. :

Procz inflacji na deprecjacje pieniadza wptywala w znacz-
nej mierze mata wydajno$¢ pracy, pociagajaca za sobg upadek
wytworczosci. Wskutek tego bilans handlowy stat si¢ biernym—
co znow wplyneto ujemnie na kurs marki ).

Z inflacjq pieniezna bynajmniej nie szta w parze inflacja
‘kredytowa. Raczej przeciwnie; zauwazono, ze gdy inflacja wzra-
stata — kredyl wcigqz stosunkowo malal. Za przyczyne tego
uwazaja zazwyczaj: 1) wycofywanie z obiegu wiekszych sum
pienigznych przechowywanych przez wloscianstwo i 2) uplyw
znacznej ilosci marek po za granice (w lipcu 1921 r. szacowano
ten uptyw na 10—15 miljardéw marek).

Pierwsze nalezatoby znacznie rozszerzy¢, gdyz wing tu po-
nosi nietylko wloscianstwo, lecz cale spoleczenstwo nasze, ktore
z roznych powodéw zbyt wiele gotéwki wycofuje z obiegu (za-
kupy tylko za gotéwke, obrét czekowy prawie nie istnieje etc.).
Do powyzszych dwoch powoddw nalezy dodaé i trzeci — speku-
lacjg¢ pienigzng, ktéra réwniez wycofuje z obiegu znaczne iloSci
marek. Juz z tabeli obrotow gietldy warszawskiej w- 1921 r.
(oficjalnej) widzimy:

Obroty w czerwcu lipcu ‘“sierpniu wrzesniu
walutami 52% 763 87.3% 84.7%,
akcjami AT7Y% 22 11:6% 15.0% 2).

A wszak oprocz obrotéw gietdy oficjalne; 1stme]q, bodaj wigksze
jeszcze, obroty czarnej gietdy.

1) ProffStrésburger.—Ustréj skarbowy Rzeczypospolitej Polskiej, str. 283.
?) Reszta przypada na nieznaczne obroty papierami procentowymi.
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Tak wigc niski kurs i ciggly spadek wartosci marki polskiej
dzieki inflacji, przejawiajacej sig¢ przy nadzwyczaj cigzkiej sytuacji
gospodarczej i matej wytworczosci krajowej, oraz niedostateczny
kredyt tak wewnetrzny, jak tez i zewnetrzny (z powodu braku
zaufania), — oto zasadnicze cechy naszego potozenia finansowego.

Bezsprzecznie momenty powyzsze sg ztem dla catoksztaltu
zycia gospodarczego. Stwierdzi¢ jednak nalezy, ze jeden z wy-
mienionych momentéw — inflacja — wplywa w znacznej mierze
ozywiajaco na dwie galezie zycia gospodarczego: na przemyst
i na handel (zwlaszcza zagraniczny).

Teorja stwierdza, ze przemyst w czasie inflacji uzyskuje
znaczny przyptyw kapitatow, ktére chetnie zwracajg si¢ do prze-
mystu, gdyz daje on bardzo rentowna lokate. Obok przyplywu
kapitatow wydatny wplyw na ozywienie przemystu ma t. zw.
ukryta premja wywozowa. Towary z kraju o zdeprecjonowanej
walucie kupiec chetnie wywozi do kraju o wysokim Kkursie pie-
niadza, gdyz osiaga znaczny zysk juz na samej réznicy kursu.
Ta rentowno$¢ wywozu pobudza znéw gzakltady do wzmozonej
wydajnosci — na eksport.

Tak si¢ przedstawia wplyw inflacji na przemyst z punktu
widzenia teorji. Przyjrzyjmy si¢ obecnie, jak ten wplyw uksztal-
towal sie w naszych stosunkach.

A priori stwierdzi¢ mozemy, ze inflacja, jako zjawisko samo
przez sie szkodliwe, nie moze mie¢ jedynie dodatnich wplywow —
musi mie¢ i ujemne. Zaczniemy jednak od rozpatrywania wply-
wow dodatnich, gdyz te w danym wypadku sa silniejsze.

" Na czele stoi tu fakt duzego przyptywu kapitatu do prze-
mystu. Wskutek postepujacego szybko spadku wartoSci marki
lokata kapitalu w banku nie przedstawiala zadnych korzysci,
gdyz oprocentowanie nie wyrownywato w drobnej nawet czesci
utraty sily nabywczej (przytem banki do ostatnich czaséw nie
- staraly sie przyciaga¢ kapitaléw przez podniesienie stopy procen-
towej). Najlepsza wigc lokatg po za handlem i spekulacyjnymi
zakupami przedstawialy akcje przedsigbiorstw. Wskutek tego
powstat silny popyt na akcje, co spowodowato fatwos¢ sfinanso-
wania nowopowstajacych przedsiebiorstw przemystowych; jedno-
czesnie popyt ten ufatwiat istniejacym przedsigbiorstwom rozsze-
rzenie swej dziatalno$ci przez uzyskanie potrzebnych kapitatéw
drogg emisji akcji.
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Précz kapitatu rodzimego naptywat réwniez do produkcji
kapitat zagraniczny. Tu jednak podnies¢ nalezy, ze przyplyw
kapitaléw obcych uwarunkowany jest przedewszystkiem istnieniem
objektow eksploatacji, wzbudzajacych zainteresowanie kapitatu
zagranicznego, oraz ogétem stosunkow prawnych i gospodar-
czych kraju, gwarantujacych pewnos$¢ lokaty kapitatu. Na tem
tle dopiero wystepuje wplyw inflacji, ktéra jest podnieta dla przy-
plywu obcych kapitatéw.

Otéz w Polsce istniejq liczne objekty, wzbudzajace zainte-
resowanie kapitalu zagranicznego (nafta, drzewo etc.). Brak
jednak drugiego warunku — zaufania. Chociaz wigc inflacja na-
Sza i wogole nasze stosunki pieniezne sg silng podnieta, gdyz
obce waluty maja w Polsce bardzo wysoka sile nabywcza, — to
jednak kapitaty zagraniczne (précz przyjaznego nam w pewnej
mierze Kkapitatu francuskiego) zachowywaly sie w stosunku do
Polski z wybitng rezerwa.

Najlepszg ilustracjqg ogélnego przyptywu kapitatu do prze-
mystu przedstawiajg nastepujace dane o rozwoju przemystowych
spotek akcyjnych: 1)

Wr. 1919 (na 31.XII) W r 1920 Wr. 1921 (do 1.VII)

Powstalo sp. akc.. . 24 129 125
Z kapitatem zaktado-
dowym Mkp. . . . 1.168.295.000 1.441.250.000 3.249.110.000

Istniejgce sp. akc.
zwigkszyly kapitat
zakladowy o Mkp.  50.170.030 1.857.970.000 4.818.877.300

+63.750.000 fr. franc.
Ogotem wptyneto do

przemystu Mkp. . 1.218.465.030 3.299.230.000 8.067.987.300

+63.750 000 fr. franc.
Obieg pieniezny w
miljonach Mkp. . +20.000 2) 49.361 102.697
Naptyneto do prze-
mystu w stos. do
obiegu pienigznego = 6% 6.7% 79

') Na podstawie danych stat. Banku Zw. Spétek Zarob. w Poznaniu.
) Cyira szacunkowa, otrzymana z przewalutowania przypuszczalne;
ilosci rubli, marek niem. i koron obiegajacych w Polsce w r. 1919 + 5267
milj. mkp. znajdujacych sie w obiegu w dniu 31.XII 1919 r.
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Widzimy wiec staly wzrost przyptywu kapitatow, wyrazajacy
si¢ nie tylko w cyfrach absolutnych, lecz téwniez w stosunku
do obiegu pienigznego. Wzrost ten wybitnie wystepuje w r. 1921;
pierwsze poéirocze zasilito przemyst znacznie wydatniej, niz caly
rok 1920. Zaznaczy¢ nalezy, ze przyplyw kapitaléw trwa i wzra-
sta w dalszym ciagu.

W roku 1918 istnialo w Polsce 317 sp. akc. przemystowych
z kapitatem 1.546 milj, Mkp. i 26 milj. fr. franc. (przewalutowa-
nie kapitatu sp. akc. istniejacych przed wojng, dokonane w roku
1920 podniosto nominalnie ten -kapitat o 513 milj. Mkp.).
W potowie r. 1921 (na 31 lipca) byto 613 sp. akc. z kapitalem
14.645 milj. Mkp. i 89.750.000 fr. francuskich. W ciagu 2% lat
powstato wiec 296 sp. akc.. a kapitat ulokowany w przemysle
zwigkszyl si¢ o 12.586 milj. Mkp. i 63.750.000 fr. franc. Fak-
tyczny przyplyw byl nawet znacznie wiekszy, gdyz akcje emito-
wano zazwyczaj po kursie znacznie przewyzszajacym warto$é
nominalna.

Nastgpnym po przyptywie kapitalu czynnikiem, dodatnio
wplywajagcym na rozwdj przemyshu, byto poparcie finansowe
rzgdu. Udzielane ono bylo przedewszystkiem w formie kredytow
i stalo réowniez w $cistym zwigzku z inflacja. Kredyty udzielane
byly trzech rodzajéw: 1) pozyczki ulgowe: pozyczki ulgowe dla
przemystowcoéw do wysokosci 75 milj. Mkp. na zasadzie ustawy
z dnia 30.V.1919 r. (wydano pozyczek do listop. 1921 r. na lacz-
ng sume 108 milj. Mkp.); kredyt ulgowy dla drobnych przemy-
stowcow i rzemie§lnikow do wysokosci 200 milj. Mkp. (ustawa
z dn. 17.XI1.1920 r.); kredyt dla wielkiego przemystu do wyso-
kosci 300 milj. Mkp. w Polskim Banku Krajowym (otwarty na
podstawie umowy z-Min. Przem. i Handlu). 2) Kredyty reljefo-
we — szeSciomiesigczny kredyt wekslowy przy zakupach ze spro-
wadzonych przez rzad zapasow surowca (35 tys. bel bawelny
i 140 wag. miedzi i antymonu). 3) Kredyt na weksle w PKKP
(w dniu 1.XL1.1921 r. kredyt udzielony zakladom przemyslowym
i handlowym wynosit okoto 15 milj. Mkp.).

Procz kredytéw rzad udzielit przemystowi gwarancji do wy-
sokosci 20 milj. f. szterl. na zagraniczne zakupy surowca (usta-
wa z dn. 25.X1.1920 r.).

Trzecim dodatnim wptywem wynikajacym z inflacji byta
t. zw. ukryta premja wywozowa. Wplyw jej dotychczas byt sto-
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sunkowo nieduzy, gdyz eksport nasz byt bardzo ograniczony.
Bilans handlowy nasz byt dotychczas stale niekorzystny. Nad-
wyzke wywozu wykazuje w r. 1920 ropa naftowa (44.900 tonn),
przetwory naftowe 91.400 tonn), smary (3.200 t.), spirytus (1.100 t.).
W znaczniejszych ilosciach wywozi sie¢ pozatem z Polski cement,
wzrasta rowniez eksport cukru, Eksport drzewny do 1921 r.
bardzo mato dotyczyt przemysiu, gdyz wywozono prawie wytacz-
nie surowiec. Naogo! stwierdzi¢ nalezy, ze nasz obrét handlo-
Wy znacznie ozywia si¢, wywoz wzrasta silniej niz przywoz,
eksport wigc nabiera dla przemystu coraz wigkszego znaczenia.

Do rzedu wplywéw inflacji zaliczy¢ nalezy ochrone naszego
przemystu przed konkurencja zewnetrzng. Wskutek niskiego kursu
marki przywoz zagraniczny musiat sie ograniczy¢ do przedmiotow
nieprodukowanych w kraju lub produkowanych w ilo$ciach nie-
dostatecznych  Wyroby zagraniczne sprowadzane do Polski kal-
kulowaty si¢ tak drogo, ze nie moglo by¢ mowy o konkurencji
~ z towarem miejscowym. W tym wypadku wigc zla waluta dzia-
tata jak bardzo wysokie clo wwozowe. Wskutek tego przemyst
nasz mogt podnosi¢ ceny swych wytworéw, co wybitnie zwigk-
szato rentowno$¢, a wiec i rozwoj przedsiebiorstw przemyslowych.

Tak wigc przyplyw kapitalow, kredyty rzadowe, fatwy i ren-
towny wywoéz i usunigcie konkurencji zagranicznej stanowig ca-
toksztalt dodatnich wplywow inflacji. Lecz procz wplywow po-
wyzszych na rozwoj przemystu oddziataly i wplywy od inflacji
niezalezne. Musimy je pozna¢, aby nalezycie uwydatni¢ zna-
czenie wplywéw inflacyjnych.

Z tych wplywéw postronnych - przedewszystkiem wymienic¢
nalezy silne dgzenie spoteczenstwa do wytworzenia i wzmozenia
rodzimego przemystu. Dazenie to istnialo i przed wojna, ze
szczegolng sita wystapito jednak po uzyskaniu niepodleglosci.
Zbudzito sig wowczas silne dazenie do zapewnienia trwatych pod-
staw dla niezaleznego bytu panstwa; jedna z najwazniejszych
podstaw jest petnia rozwoju zycia gospodarczego kraju. Poza-
tem swiadomo$¢, ze przemyst polski byl celowo niszczony przez
okupantéw, wywotata jako odruch samoobrony, dazenie do re-
stytucji. Wszystko to wytworzyto w spoteczenstwie nastroj przy-
chylny dla wszelkich poczynafi na polu przemystowem, a nastroj
ten wplywat odpowiednio na sfery przemystowe.
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Wskutek zniesienia granic celnych, sztucznie rozdzielajgcych
organizm gospodarczy Polski, oraz wobec wiasnej polityki celnej,
mogly rozwing¢ si¢ te galgzie produkcji, kiére przy poprzednich
stosunkach celnych nie mialy warunkéw rozwoju (np. przemyst
elektrotechniczny w b. Krélestwie Kongresowem). :

Wybitny wptyw mialo poparcie administracyjne ze strony
rzadu, ktore wyrazalo si¢ w ulgach celnych dla przemystu, ulat-
wieniach przywozu, pos$rednictwie przy zakupach i t. d.

Niezmiernie korzystnie oddzialal na rozwoj naszegb prze-
mystu (zwlaszcza w okresie bezposrednio po uzyskaniu niepo-
dlegtoéci) bojkot, zastosowany wzgledem Polski przez Niemcy.

W ten sposob ksztaltowaly sie zasadnicze wplywy dodatnie.
Zapozna¢ sie musimy obecnie z czynnikami, wplywajacymi na
rozwoj przemystu ujemnie.

Jak zaznaczytem wyzej, inflacja jako zjawisko szkodliwe
samo przez sie, musiala mie¢ i ujemne wplywy na przemyst.
Tak tez bylo istotnie. Przedewszystkiem inflacja spowodowata
w przemysle ustawiczne i silne zwigkszanie sig zapotrzebowania
na kredyt. Spowodowane to byfo ustawicznym wzrostem kosz-
tow produkcji, gdyz wzrastala wcigz ogélna drozyzna. Gdy
przypomnimy jednak, ze kredyt w miarg postepu inflacji stosun-
kowo malal, oczywistem sie staje, ze stan taki musial w pewnych
momentach staé sie przyczyng powaznych kryzyséow. Istotnie
kryzysy takie mialy miejsce, jak np. kryzys przezywany w lipcu-
sierpniu 1921 r. przez przemyst Wielkopolski z powodu gwat-
townego wzrostu drozyzny. W koficu pazdziernika r. ub. silne
zapotrzebowanie kredytu stato si¢ nawet jedng z przyczyn, ktore
wywolaly ogromna zwyzke kursu marki polskiej, a w dalszej
konsekwencji kryzys dla przemystu w listopadzie.

Inflacja, obmizajac kurs marki polskiej, stworzyla z jeddej
strony ochrong przemystu przed obca konkurencja, z drugiej
strony jednak spowodowata duze utrudnienie w sprowadzaniu su-
rowca. Kredytu za granica nie bylo, a surowiec sprowadzany
za gotéwke kalkulowal si¢ niezmiernie drogo. Précz tego brak
kredytu powodowal, ze kupowano surowiec nie woéwczas, gdy
byt najtariszy, lecz wtedy gdy rozporzadzano gotéwka, lub przy-
padkowo mozna bylo uzyska¢ kredyt. Wskutek tego przy spad-
ku cen na rynku $wiatowym przemyst nasz mogt znales¢ sig po
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dokonaniu wigkszych zakupow surowca w sytuacji bardzo niepo-
mySlnej (jak np. przemyst widkienniczy w polowie r. 1921).

W pewnej czesci ujemnym wptywom inflacji przypisa¢ mu-
simy réwniez dotkliwie odczuwany przez przemyst w latach ubie-
glych brak wegla. Produkcja krajowa byla niedostateczna, do-
wozu prawie nie bylo. Wplywat tu pozatem bardzo silnie brak
srodkéw transportowych. Z tych wzgledéw przemyst otrzymat
w 1-szem potroczu 1920 r. zaledwie 35Y% zapotrzebowania; w ostat-
nich 4 miesigcach 1920 r. — 59%. W listopadzie r. 1920 stato
wskutek braku wegla 325 zakladéw przemystowych, a 650 bylo
pod grozba unieruchomienia. Prdcz tego wskutek stalego braku
wegla wielu przemystowcow nie rozpoczynato produkeji, obawia-
jac sig, ze beda musieli ja przerwa¢ w polowie prac. Wplynelo
to nawet na zmniejszenie zapotrzebowania na wegiel 1).

W 1921 r. stosunki znacznie poprawily sie. Przydziat
w stosunku do zapotrzebowania wedlug danych Panstwowego
Urzgdu Weglowego wynosit:

w lutym W marcu w kwietniu W maju
92.5% 113% ;. 12157 52.3%

Niektore galezie przemystu cierpiaty jednak w dalszym ciagu
na brak wegla; przemyst zelazny np. otrzymywal w styczniu —
maju 1921 r. przecigtnie tylko 809 zapotrzebowania.

Précz przeszkéd powyzszych mial przemyst nasz jeszcze
caly szereg innych. Zbyt sg one znane, wystarczy wiec tylko
wyliczenie ich. Zmniejszyta sie — i zmniejsza dotychczas — wy-
tworczos¢ pracy; stosunki robotnicze sa silnie zaognione i na-
prezone; brak Srodkow transportowych dotgd nie zostal usu-
nigty. ‘

Te i szereg innych drobnych przeszkéd napotyka przemyst
polski na drodze swego rozwoju. A pomimo to zyje i rozwija
sig. O ustawicznym rozwoju najlepiej swiadcza cyfry. Jezeli
wezmiemy najwazniejszy nasz przemyst przetworczy — przemyst
wiokienniczy — skonstatujemy, ze pomimo catkowitego zniszczenia
tego przemystu w czasie wojny, wytworczos¢ powojenna w ze-
stawieniu z przedwojenng wynosita:

) Patrz Bank Zw. Sp. Zar. w Poznaniu. Sprawozdanie z czynnosci
w 1. 1920, sir. 32,
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Przemyst: przed wojng “;gligﬁffl “igg%ﬁf_u 1\8‘(1)33)1 3
bawetniany: 100% (70 tys. tonn)  do 25} ok. 409 60%
welniany: 1009 (61 tys. tonn)  do 25% ok. 40% 40.5%
Przed wojna w przemys$le polskim pracowato 330 tys. ro-
botnikéw; po ustapieniu okupantéw ilos¢ zatrudnionych w prze-
mys$le obliczano zaledwie na dziesiatki tysiecy; w 1920 r. prze-
myst zatrudnial juz 266 tys. robotnikéw; w polowie 1921 r. —
340 tys., czyli wigcej niz przed wojna. ,
Widzimy wiec, ze przemys! niezaprzeczenie rozwija sie.
Stad wniosek, ze wplywy dodatnie silniejsze sg od tak licznych
przeszkod. Stwierdzamy dalej, ze inflacja jest gléwnym pradem
ozywczym dla przemystu, czyli ze rozwéj przemystu naszego od-
bywa si¢ pod znakiem inflacji. I w tem wiasnie kryje sig znacz-
ne niebezpieczenistwo tak dla przemystu, jak i dla zycia gospo-
darczego wogole. ,
W zyciu gospodarczem kraju rola przemystu jest tak duza, ze
prawidtowy jego rozwoj, idacy w nalezytym kierunku, uwarunko-
wuje prawidlowe funkcjonowanie catego aparatu gospodarczego.
Tymczasem rozwdéj naszego przemystu, dzigki wpilywom inflacji,
idzie nie droga interesu spotecznego, lecz droga dgzenia do jak-
najwiekszych zyskéw, chocby chwilowych tylko, chocby sprzecz-
nych z interesem gospodarczym kraju. Tworza sig¢ coraz to no-
we przedsiebiorstwa akcyjne, a zapomina sig o istnieniu tak waz-
nych dla normalnego rozwoju ekonomicznego kraju rzesz wy-
tworcow samodzielnych. Drobny samodzielny wytworca nie ma.
poparcia, gdyz cata uwaga spoteczenstwa i kapitalu skierowana
jest na wielki przemyst akcyjny. Zakupy surowca dla celow
spekulacyjnych uniedostepniajg go drobnym warsztatom pro-
dukcji, ktére wskutek tego zmuszone sg do likwidacji ).
Rownoczes$nie zanikajq indywidualne gospodarstwa wielkie-
go przemystu. Prowadzenie przedsigbiorstwa wymaga obecnie
stalego zwigkszania kapitatu; przedsigbiorca moze to uskutecz-
nia¢ tylko do pewnych granic, po pewnym czasie musi swe
przedsiebiorstwo odprzeda¢ spotce akcyjnej. W II kwartale 1921 r.
w b. zaborze rosyjskim i austrjackim ?) z 32 nowopowstalych

1) Wt Jenner, Gazeta Bankowa Nr. 4, str. 6.

?) W b. zaborze pruskim wystepuje fakt powyzszy w zwiazku z dg-
zeniem spoteczeristwa do przejmowania przedsigbiorstw niemieckich w rece
polskie, :
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przemystowych sp. ake. 12 przejefo zaklady prywatne, cztery —
zaktady spotek z ogranicz. odpow., — czyli polowa nowopowsta-
lych spétek akcyjnych przejeta przedsigbiorstwa, funkcjonujace
dotychczas pod wybitnym wplywem wiascicieli. Spoika akcyjna
tego wplywu nie posiada, akcjonarjusz zainteresowany jest naj-
wiecej wysokoscig dywidendy, — zatraca sig¢ wigc facznosc wia-
Sciciela z zaktadem. Zanikanie przedsigbiorstw indywidualnych
w wielkim przemysle, jak i w matym, jest objawem ujemnym
dla rozwoju gospodarczego kraju. -,

Sam przemysl, pozostajac dzigki stosunkom inflacyjnym
przez czas dluzszy w stanie faktycznego uprzywilejowania, stat
sie rogling cieplarniang, zbyt czutym bedzie przy nadej$ciu sto=
sunk6w normalnych na obcg konkurencje. Produkcja do ‘nie-
dawna jeszcze nie zaspakajala w pelni zapotrzebowania, prze-
myst mogt wigce liczy¢ na pewnego odbiorcg, i to odbiorce do-
brze ptacacego, gdyz ceny wcigz wzrastaly. Majac jednoczesnie
w kraju monopol faktyczny, przemyst nie podgzat za postgpem
$wiatowym ani w dziedzinie techniki, ani w jako$ci wyrobu.

A wszak dotychczasowe stosunki walutowe nie bedg trwaly
zawsze. | oto chwila, gdy przemyst polski stanie wobec kon-
kurencji zagranicznej, nie ostonigty juz ztq waluta, bedzie mogla
zaciazy¢ na calej jego przysztosci. W koricu roku ubiegtego
przemyst mial juz sposobno$¢ przekona¢ si¢ o tem. W listopa-
dzle marka polska dzieki ogromnej zwyzce miata kurs gietdowy
wyzszy od wewnetrznej sily kupna. Wskutek tego caly szereg
artykutéw wyprodukowanych przez przemyst krajowy kalkulowat
si¢ drozej od sprowadzanych z zagranicy.

Na poczatku listopada np. kalkulowato sig:

zelazo polskie 168 tys. mk. za tonng — czeskie 80 tys. mk.
rury 5 1405ys Tk o 8 T — . 62 tys. mk.
wegiel gruby dgbr.  13.050 mk. , , — gornoslgski 4.500 mk.

W fakcie powyzszym tkwi grozne memento dla przemystu
polskiego. Odrodzony w warunkach nienormalnych, pozostajacy
“dotychczas pod dziataniem niezdrowych wplywow gospodarczych,
musi obecnie przemyst polski wyzwoli¢ si¢ z pod tych wplywéw
i dostosowa¢ si¢ do nowych warunkéw, ktére przyniesie ze sobg
zblizajace sie normalne zycie gospodarcze.
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